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erkembangan dewasa ini, banyak perusahaan yang

membayar pajak dengan sangat besar dan bahkan hanya
membayar sedikil. Hal ini bisa kita lihat dalam Laporan Keuangan
Perusahaan. Pasti semua perusahaan menghindari pembayaran
pajak dengan meminimkan biaya pajak atau bahkan tidak
meambayar palak. Menumpul utang dan mengecllkan madal
termasuk salah satu cara menghindari pembayaran pajak. Karena
utang menimbulkan bunga dan bunga mengurangi penghasilan.
Ada juga pemegang saham yang senandg mencatatikan Uiandg
daripada modal agar "dividen” yang dia tevima dicatat oleh
perusahaan sehagai pengembalian hutang.

Tulisan mencatathan utang dengan cetak miring diatas
dirnaksudkan uniuk menskankan bakwea hal lersebul adalah
kritis. Sering ditemukan penjualan dicatatkan sebagai utang
pamagang saharm Hasil usaha ity dibagi ke pamegang saham,
tinggal dikurangi saldo zkun “utang pemeganyg saharm® Semakin
banyak saldo akun *utang pomegang sabam® maka semakin
arnan rrodus “dividen terselabung” vang dia bukukan. Toh, ticlak
ada aturan batasan Ltang.

Pambahazan ini diberiléan untuk memberikan gambaran
serta solusi perusahaan agar Laporan Keuangan bisa dianggap
sehat seperti yang dijelaskan PME nomor 163/PME03,2015
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rmenjelaskan tantang perentuan besarmya perbandingan antara
hutarig clan modal perusahaan untuk kepetluan penghitungan
pajak penghasilan. Ketentuan tersebut dapat member dampak
nagative bagi perusahaan akan batasan antara vtang dan modal,

Langkah pemegand saham separti tersabut diatas mulai
tahun 2016 tidak bisa lagi dijalankan. Hal ini karena aturan batas
debt fo equty rofic sudah diterbitkan oleh Menteri Beuangzn,
Sejak 207 6 tidzk boleh lagi ada utzng melekihi 4 kali modal,
Beszrnya perbandingan antara utang dan modal ditetapkan
paling tinggi sebesar empat dibanding satu (410, Misal PT.RXK
merupakan parusahaan manutaktur Berdasarkan Laporan Posis
Keuangan dan Laporan Labz Rugi diketahui sebagai berikut

1. Liakilitas [ dalam juta Rupiah }

a. Utang dagang £00.000
b, Ltang jangka pendek

- Utang kepada PT.ABC 800.000
<. Utang Jangka panjansg

- Utang Kepada PT.JKL 900,000

- Utang kepada WWW Co. Lid. 2.500.000

2. Ekuitas ( dalam juta Rupiah )

a. Modal saham 150.000
b, Agio saham 110,000
L. Labaditahan 425 000

3. Penghasilan bruto sebesar Rp. 20.000.000.000.000,00,
4. Biaya pinjaman sebesar Rp. 228.000.000.000,00 terdir dari:
a. Biaya pinjaman kepada PT.ABC sebesar
Rp. $6.000.000.000,00;
b, Blaya pinjaman kepacla PTJEL sebesar
Rp. 20.660.000.000,00;
€. Biaya pinjaman kepada WWW Co. Ltd sebesar
Rp. 100.57 5000000, 040;
d. Blaya pinjaman atas utang dagang sebasar
Rp. 10.765.000.000,00.

Penghitungan perhandingan utang dan madal (Debt to
Equiry Ratic/ DER] berdasarkan ketentuan Peraturan Menterini
adalah sebagai berkut:

Fenghitungan saldo rata-rata utang:

Salda rata-rata utang dihitung berdasarkan reta-rata saldo
LUtang tiap akhir bulan selama tabin pajak 2016 sebagal
berilut:

saldo akhir tahun rata-rata atas Utang ke PTABC senilzi
Rp. 742.500.000.000,00

saldz akhir tahun rata-rata atas Utang ke PTJKL senila
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R p. 780.000.000.000,00

saldo akhir tahun rata-rata atas Utang ke WiaWW Co. Lid senilai
R 2.235.000.000, 000,00

saldo akhir tahun rata-rata atas Utang dagang senilai

Rip. 805000000 000 00

Jurmlaly saldo rata-rata wtang FT, XX tahun 2018 =

Rp. 4,562 500.000.000,00

Penighitungan salde rata-rata modal;
Laldo rata-rata modal dihitung berdasarkan rata-rata saldo
madal tiap akhir bulan selama tahun pajak 2016 sebagai berikut:
saldo akhir tahun rata-rata atas Modal saham senilai
Rp. 150.000.000.000,00
saldo akhir tahun rata-rata atas Agio saham senilai
R, 17000, 000, 000,00
saldo akhir tahun rata-rata atas Laba ditahan senilai
Rip. 450,000,000 000 00
satdo akhir tahun rata-rata atas Pinjaman tang: bunga dari
WANYY Ltd <enilai Rp. 5 0.000.000.000,00
lumlah saldo rata-rata moda! PT. XXX tahun 2016 =
R, GO0 (00, 000, 00
Besar DER = Rp. 4.552.500.000.000,00 : Ap7 60.000.,000,000,00
=G
Fenghitungan biayz pinjaman yang dapat diperhitunglan
dalam menghitung penghasilan kena pajak berdasarkan
ketentuan Peraturan Menteri ini adalah sebagai berikut:
Besar DER paling tinggi yang diperkenankan =411
Biava pinjaman vang dapat diperhitungkan dalam meanghitung
penghasilan kena pajak — 4/6 ¢ biaya pinjaman cari masing-
rasing utang, yaitu Rp152.000.000.000.000,00; dengan
penghitungan sebagal berikut;
Jurnlahy saldo rata-rala ulang dlas Liang senilai
Rp.4.562.500.000.000,00
Iurnlah Biaya Pinjaman atas Utang senilai Rp. 27 8.000.000.000,00
Jurmnlah Pinjarman tanpa bunega dari W Ltd atas Utang senilai
Rp. 152 000 000 000

terngingat bahwa utang kepada PT ABC merupakan
utang kepada pihak wvang mempunyal hubungan istimeawa,
rmaka biaya pinjaman terkait utang kepada PT. ABC sebesar
[p. 64.000.000.000,00 vang dapat diparhitungkan dalam
rrenghityng penghasilan kena pajak herdasarkan ketentuan
Feraturan Menteri ini harus pula memenuhi prinsip kevajaran
chan kelaziman usaha seharaimana dimaksud dalam
ketantuan Pasal 18 ayat (3] Undang-Undang Mormar 7 Tahun
1983 tentang Majak Penghasilan sebagaimana telah diubah
beberapa kali terakhir dengan Undang-Undang Mamar 36
Tahun 2008.

Alan tetapi, dikecualikan dari ketentuan perbandingan
antara utang dan medal sebagaimana dimaksud pada ayat (1)
clalam PME 169/PMIK.03/2015 adalah:

a. Wajib Pajak bank;

b Wajib Pajak lembaga pembiayaan;

c. Wajib Majak asuransi dan reasuransi;

d. Wajib Pajak vang menjalankan usaha di bidang
pertarnbangzan minyak dan gas bumi, pertambangan umum,

dan perlambangan lainnya yang Lerikal kantrak bagi hasil,
kontrak karya, atau perjanjian kerjasama pengusahaan
pertambangan, dan dalam kontrak atau perjanjian dimzksud
mengatur atau mencantumkan ketentuan menganai batasan
perbandingan antara utang dan maodal; dan

e, Wallk Palak vang atas selurub penghastiannya dikenal
Pajak Penghasilan wang hersifat final bardasarkan paraturan

perundang-vndangan tersendii; dan
f. Wajib Pajak vang menjalankar usaha di idang
infrastruktur.

Menarikmya, Peraturan Menteri Keuangan nomor 168/
PMIL02/2015 mermasukkan utang tanpa bunga kepada
permedgang saham (lebih tepatnya “memiliki hubungan
istimewa"] termasuk saldo modal. Berdasarkan Pasal 1 ayat
(5) dalam PME 169/ PMKIL03/2015 artinya, Utang tanpa bunga
kapada pemegang saham adalzh modal.

Dalam hal besarnva perbandingan antara utang dan
modal Wajik Pajak melebihi besarnya perbandingan
sebagaimana dimaksud dalam Pasal 2 avat (1] yvaitu “Basarnya
perbandingan zntara utang dan madal sebagaimana
dimaksud dalam Pasal 1 ayat (1) ditetapkar paling tinggi
sebesar empat dibanding satu (4117, biaya pinjaman yang
dapat diperhitungkan dalarm manghitung penghasilan
kena pajak adalah sehesar biaya pinjaman sesuai dengan
perbandingan utang dan modal sebagaimana dimaksud
dalam Pazal 2 ayat {11,

Berdasarkan PME 169/PMIK.02/2015 bunga yang dikoreksi
cukup Iuas juga, Paraturan menyehutnya sebangai biava
pinjaman. Biaya yang ditanggung Wajib Pajak sehubungan
dengan peminjaman dana yang meliputi
. bunga pinjaman:

. dishento dan premium yang terkzit dengan pinjaman;
biaya tambahan yvang terjacti vang terkait dengan
peralehan pinjaman (orrangzment of borrowings);

. baban keuangan dalam sewa pembiavaan;

. biaya imbalan karena jaminan pengembalian utang;: dan

Ca = ol T

1o =5

f. selisih kurs yang berasal dari pinjaman dalam valuta
A5G,

Kesimpulan:

Dengan dikeluarkannya PMK 168/PMK.02/2015 ini
maka pemerintah Ingln mengetahul perusahaan sehat
atau tidak. Seperti kasus diatas, perusahaan bisa dinilai
sehat apabila raslo perbandingan utang dan modal
sebesar 4:1. Kalau melehihl perbandingan tersebut,
maka sisanya akan dikoreksi fiskal. Selain itu juga ada
yang dikecualikan dari ketentuan perbandingan utang
dan modal tersebut salah satunya Wajlk Pajak Bank,
dll. Maka dar 1tu, kita perlumemperhatikan kesehatan
perusahaan sejak awal. ;
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